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1. IL BRASILE:

Caracteristiche Generale

« Forma di governo: Repubblica Federale di tipo
Presidenziale

« Quadro istituzionale:

= “Esecutivo
= Legislativo /
»  GGjudiziario

« PIL: 2,14 mid USE (+5% nel 2011)

« Divisione territoriale: 26 stati federali e un di-

stretto federale (Brasilia)




2. PERCHE IL BRASILE

BRICST)

1l termine BRIC apparsc per la prima wolta
nel 2001 in una relazione della banca 4'investiman-
to Goldman Sache, a cura di Jim O'Nelll, &
|"acrorime dei quattro paesi, Brasile, Russia, India,
Cima, che presumibilmente domineranno |‘econcmia
maondlala dal 2050, Successivamante esno stati in-
tegratl altri due paesi al (Sudafrica @ Turchia) dando

luego al BRICST.

Secondo la World Economic League Tabie 2011, nel dicembra 2011, ha sorpassato il Regno Unito piazzandosi al sesto posto
per PIL al mondos, distre Stati Unitl, Cina, Glappone, Garmania & Francla, anticipande d molto le aspattative di inizie millennie.



« Promozione delle agenzie di rischio negli investment grade

MNel 2011 tre delle pid importanti agenzie di Rating al monde (StandardBPoors Ratings Services, Fiteh Ratings & Moody's)
harnno elevato || =grade di investimento» [Investiment Grade) del Brasile:

Evoluzione del Grado di Investimento Brasiliano

STANDARDEPODRS RATINGS r,;;‘ﬂml ’//_r-f/o;m\‘




« Inflazione e fluttuazione del tasso di cambio tenute sotto contrelle negli ultimi 10 anni

1l controllo dell‘inflazione e della fluttuazione del tasso di cambic sono stati | fattori che hanno contribuite maggiormentea
all'incremente del reddits reale & alla erescita del consumi del Brasile nell'ultime decennie. A differenza delle emissioni di titell so-
vranl degli anni ‘B0 guande || debite denrominate in Dellar USA e la svalutazione del Real determinarone una spirale discendente,
il Brasile ha adottato regimi di cambic flessibile associati a regimi monetari di Inflation Targeting, alternativi al tasso di cambic
fisen come ancora nominale. In concreto || tasss diinteraces risponde alle deviazieni dellinflazicne attesa rispatto all’obiattive di
inflazione stabilits, corsentends cosl di avitare alla Banca Centrale brasiliana di dover intervenire sgnigualvelta l'inflaziene affatti-
va differisca dal target ed evitare, cosl, repentinl balzi del tasso d'interecse, destabilizzanti per il sistema finanziaric.

« Rapporto positivo con il FMI dal 2006 osizione creditizia

A seguito della crisi finanziaria del 1998 il FMI decise di stanziare una somma di 41,5 miliardi di dellari per risanare le finan-
ze del Brasile. Appana nel 2006, I'efficiente gectione monetaria ha parmesss, con large anticipo rispette alle previsioni, di rientrare
in toto del passive con il FMI e serprendentemente di invertire | recli debitore/ creditore: nel glugne del 2009, infatt, & stato || Brasi-
e & a venire in soccorso del FMI, destinande una cifra pari @ 10 miliardl di dollar all’acguiste di parte del nuovl buonl emessi
dall'crganismo per l'auments del capitale di prestito agli stati.



2. INVESTIMENTI ESTERIIN BRASILE

Realizzare un business in Brasile, ovvers veder concretizzato un processo che
parte da un’idea & culmina eon |2 costituzione di un progetts vincenta, in grado di sod-
disfare le aspettative economiche auvspicate, @ fattibile, ma occcorre passare attraverso

varie fasl.
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4. TROVARE UN'OPPORTUNITA

« Versatilitd di mercato: Iz gualita pil importante
i i PIL 2011 diviso per settore
de| pases pud eseare (ndividuata rella grande varietd di
settori in cul || paese & in una pesizicne di eccellenza dal
purto di vista Industriale, commerciale e finanziario:

- MATERIE PRIME
Dal punte di vista mireraric, particolare rilieve

hanno | glacimenti di ferro, tra | pid importanti del

mondo (30% delle esportazionl mondiall). Cospicua so-

ne anche le reerve di altei minerall al sattors di infra- e ; ] i
: Ea ; Eservizi  Windustria  ®agricultura

strutture e trasporti compatibili cen il sistemi multiplex
Forte: IBGE

al settore di infrastrutture e trasporti compatibili con il
gistami multiplax.
- INDUSTRIA
1l Brasile ha una base industriale estesa e diversificata, |a guale spazia dallingegneria pesante ai benl di consumo ed &
la pilt avanzata fra | Paesi dell’america Latina. E || 5° produttore mendiale nel settore Automobilistico ed 5% mercato di veicoli
per il trasporte di passeggeri, suparando Francia, Regre Unito ad Italia ed || 3% nella produzione d impianti televisivi.
Lindustria Alimentare & seconda per Importanza selo a guella petrolifera. Le principali industrie di trasformazione del gener
alimentari sono, in ordine di importanza, guoelle della carme, del caffé, del latte e formaggl casearia, degli oli e dei grassi, dal
frumento, dello zuechern, della frutta & verdura in scatola @ della cioeeolata, L' Industria Taeesile & molte moderna & competi-
tiva ad & tra le 10 maggicd al mondo, con pid di 30 mila imprese ad ssportazionl per oltre 2 miliaedl di dollad nel 2010,

Anche ["Industria del cuoic @ molte competitiva: ad oggl || Brasile & || 3° maggiore produttore di scarpe al mondo.



- 2ERVIZI

L'sconomia del Brasile & sempre pid orlentata verso il settore dei servizi il quale ha costituite || 67% del PIL nell’anno
2011, 1l comparte del eommercio al dettaglio & || pid grande dell’America Latina &d ha fatto registrare una forte eepansions a
partire dal 2007, grazie a reddti reali @ un credite al consume in aumento. Sebbene tradizionalmente caratterizzate da un gran
numers di piceoli rivenditor indipendenti, il settore sta diventando sempre pil dominato da ipermercati, supermercati e centri
emmerciali. Particolarmenta in espansione || marcato dal lusso. Il Brasile & | settimo paece dal monde in numers di eompu-
ter, & | maggiore mercate mendiale di informatica e |l seconde paese nel monde con la maggiore crescita in Internet.

- INFRASTRUTTURE

1 sisterna del trasporti risulta ben sviluppate neglli Stati industrializzati del sud del Passe, mentre maggior investimanti
sonc necessar negll statl pid poveri del nord. In generale, le reti di comunicazione sonc soddisfacent! nella fascia costiera e
tendonc a diradarsi progressivamente verso internc. Ad cgnl modo, le reti di comunicazione del Paese risultanc inadeguate ri-
epatto allo sviluppo dell"economia di guesti uliml annl con evident! carenze, in particolar modo nel trasporto marci.

Per settore:

- 1l trasporto aerec & molto sviluppato e collega all‘incirca 150 cittd del paese. 1l settore si sta rafforzando alla
luce delle previste privatizzazioni & dell’increments delle strutture asroportuall anche nelle pil piccole citté
delltintermno;

- La rete ferroviaria @ poco sviluppata e il sistema & per la maggier parte cbeclete. Non a caso alcune delle ga-

re pubbliche gia in programma riguardano lo sviluppo di nuove reti ferroviarie;
- Il Paeee dispone di numerosi portl, di eul 57 attrezzati.



- ENERGIA

1l settore anergetice & mele manl delle State anche se & metd degll anni
‘S0 la maggior parte degli enti che sl cecupavane di distribuzicone energetica sono
stati privatizzati. 1l Brasile & caratterizzato da un equilibrate mix energetico tra
petrolic, etanole, idroelettrico, gas naturale, carbone, nucleare e di altre energie
rinnovablll. La crescente demanda di energia del Paese, in cgni case, ha rese ne-
cessari massicel investimenti nel settore. A tal proposite & stato lanciato nel 2007
Programma di Accelerazione della Crescita (PACL), un investiments di $2B5 mi-
liardi di dellari per fornire un impulse per l'economia del passe  sequito nel marzo

del 2010, da una seconda fase (PACZ), con un ulteriore investiments di $8E8 mi-
llardi di dollari.

Una parte importante di tall investimenti sard orientate alla massimizzazione delle risoree a all'inrovazione per
lesteazione di petrolic, soprattutts in vista delle sfeuttaments delle riserve di recente scoparta. Llinvestimente riguarda, infattl,
cperazicni di esplorazione e sfruttamento del glacimenti pré-sal presenti sulla costa sudorientale, che sl estendono su una su-
perficie di 112 mila metri guadrati al large delle stato si Ric de Janeirc e permetterannc al Brasile di diventare uno tra | mag-
gicr esportateri al mondo di petrolio. Il bacing pré-sal potrebbe, infattl, contribuire all’auments della preduzione di SO millardi
di barill di greggle |"anno, segrando una crescita del 40,5% entre || 2020. Infine, & state riprese |l programma nucleare, tenuts
fermo per oltre 20 anni, con il completaments di un nuove reattore programmato per il 2013, Entro il 2030, s prevede |a co-
struzicne da qguattre ad otto nuovi Implanti nuclear.

Fendamentale & || sattore delle epargie rinfovabili. Buona parte degll investiment! del PAC2 & destinata ad incentivars
eclice ed || risparmic energetice domestice. Va pei rimarcato che sin dagli annl 70 delle scorso secolo, pionieristicamente il
Brasile trasforma la canna da zucchero in alcool per la circolazione delle auto. E in Brasile che si sono prodotti | primi carbura-
i in grade di mixare | carburant! (benzina, gasolio, gas, aleol), | ed. motori Tetrafuel.



- URISMO
Arrhvldl turlstlin Braslle, per continent!

B América do Norte

1l Brasila & |la meta turistica per eccellenza. 1l Banco Central do e 5% _
Bracil nel mece di octtobre 2011 ha fornito dati relativi al turisme brasilia- Biiihen
ne, sia inbound che cuthound, Secondo listitute di credite brasiliane di M Ciresois
riferiments, le entrate valutarie garantite dal settore viaggi faranne regi- .E_“r:'pa
strare a fine 2011 un incremento rilevante. Gla nel pericdo gennaic- -
B América do Sul

sttembre, 'impennata del profitti & ctata dal 15, 5% rigpetto ai primi no-
X M América Central
ve mes| del 2010. Alle ecorse 30 settembre, infattl, la spesa turictica de-
gli stranieri in Brasile, a partire da inizio anno, ha sfiorate | 35 miliardl di

dollari.

+ In conclusione, allo stato attuale i fattori rilevanti che veicolano l'interesse sul Brasile sono:

= un parce Industriale sstramamente sviluppato
- una grande preduzicne di commodities
= costante attenzione & cospicud investiments nelle sviluppe della tecnologia per le ansrgie alternative
= le prossime manifestazioni sportive:
. Mondiale 2014 «  Giochi Olimpici 2016

b 1% '

:i.h (Rioloré
FIFa EDHW O@



» FEattori yiteriori
A favorire la buona riuscita di un investimento italiano in Brasile contribuisce la straordinaria affinita che lega i due paesi,
dal punto di vista :

= Sterico

=  Economico
»«  Culturale

«  Glurdics

MA ATTENZIONE ai Ealse friencls !

Le affinita tra | due paesl e @ encrmi potenzialitd di crescita su illustrate
possons dare la sensazicne che || Brasile sia una facile terra di conguista,
un nuove Eldorads.

In realtd la burcerazia, |l rigide sistema deganale e la complessa legisla-
Zione tributaria rendono tuttaltro che agevole un investiments in Brasile,

mel come dimostra la relazione annuale del IFC/The World Bank, che collo=-
3 il passe al 126° poste nella graduatoria mendiale del doing business 2012,

Tall oetacell possone essere superati soclo attraverse una scelta di investimento ponderata e strutturata, e
mediante I"ausilic di soggetti terzi, pubblici & privati, che gid conoscono le peculiaritd di questo mercato & so-
no Iin grado di offrire aseistenza @ di indicare || camming pild sicure da seguire.



5. COME ENTRARE NEL MERCATO BRASILTANO

}d
e
51 Accompagnamento pubblico

E consigliabile che | primo passo per un investiments in Brasile sia precedute dall’instaurazicne di rapporti con gll Or-
ganismi istituzicnali presenti, a pid livelli, nei due paesi:

= Ambaseciate = ICE (nuove crganismoe)
«  Minister dallo Sviluppo Economico = Camera dl Commercio
= Banche destinate a fornire incentivi e

strumenti finanziar [SIMEST/BNDES)

5.2 Accompagnamento privato

Se |"ausilio delle istituzienl & un ottime veicele per realizzare un prime passo nel sisterma Brasile, senza dubbio trova
dei limiti nella fase successiva, owvers progettare e realizzare il Business, || cd. ultime miglic. E propric in guesta fase
dwe =i rende necessario avvalersi di strutture di Consulting internazicnale e consulenti con esperienza sul territorio,
per:

« Lindividuazicne dei mercati

=  loscounting

* Laredazione di business plan

o Il financing

« Lastrutturazione legale, fiscale e tributaria



&. COME INVESTIRE IN BRASILE

6.1. Real estate

+« Contratti
L'acquiste di proprietd immobiliare pud essere considerato una attivitd produttiva e pud essere attuata tramite contratti di
compravendita da una persena fisica o giuridica straniera. Ci sono alcune imitazioni previste mella legislazioni vigente, principalmen-
te riguarde all’acquiste della proprietd rurale o della proprieta sulla costa o su zone di confine che occorre conoscere. Propedeutico,
im cgni caso, prima di acquisire ura proprietd in Brasile, la verifica delle restrizioni relative gll acquisti suddetti.

. E 1i i | ‘i o biliari

Gli investitori stranierl, persona fisica o gluridica, posse acqulsire guote del
fordi di investimento immobiliare: @ uno degli investimenti pid remunerativi per inve-
stitori stramieri. In cgni caso, gl investitori stranieri devono fare attenzione alla regi-
strazione dei lore investimentl ed ai tributi incidenti sulle transazieni.

6.2. Produzione

+« Societad
1 produttor! stranier che investono In Brasile e vegliene produrre in Brasile pessenc scegliere (i) lo stablliments di una fillale
della societd straniera mel Brasile o (ii) una forma di associazione di tipo contrattuale (joint venture) o (iii) una forma societaria bra-
cillana.



(I3l stabilimente di una filiale di una societd straniera nel Brasile deve psearg autorizzata dal Governo brasiliano. La proce-
dura burocratica & mostra melte costosa e complicata. Per questo motive, difficilmente gli investiter prendone guesta strada, prefe-
rendo la scelta di una forma di asscciazione del tipe Joint Venture.

(iijLe Joint Ventures non sond specificamente previste nella legislazione brasiliana e la lore struttura & creata in via contrat-
tuale, consorziale o societaria. Tale steuttura & stata molte utilizzata per gli investitor steanieri pelle privatizzazion delle imprese
pubbliche brasiliane negll anni *S0.

(iii)In alternativa |'investitore stranierc che intende produrre in Brasile, pud decidere di costituire una Sccietd in Brasile, sce-
gliendo una delle diverse forme. Le forme pid utilizzate sono la societd limitata e |a societd per azioni. La scelta degli imvestimentl
societari per un investitor stranieri & fatta principalmente in considerazione della persenalitd giuridica ed in relazicne alla responsa-
bilitd dei socl.

La socetd imitata @ la configurazione giuridica pid utilizzata dagli investitori stranieri che produecont in Brasile a causa della
cua fleseibilith operativa & del sue minore costo di costituzione & operaziona, Dal luglie 2011, gli investiter hanne anche la poseibili-
ta, selo in particelari ipotesi, di costitulre una Impresa individuale di responsabilita limitata.

Altra societd utilizzata per gli investitori & |a societa per aziond che non pud avere azioni al portatore. Questa societd & scelta
tra le altre ragione per |la pocebilith di tracfarire liberamente le azioni (salvo patti fra soci o vincoli statuari), un amministrazione pid
professionale, una pil ampia deponibilith dalle informazionl & la poesibilith di fare ricorse, qualora e me rlepetting | reguisitl, alla
raccolta fimanziaria sul mercati di valori mobiliari. Ad egni mede guesto tipe di societd presenta cospicul costl di costituzione e ge-
sticne.

- Contratti

Mella produzicne vi sonc diversi contratti importanti, la maggicr parte dei quall sarannc illustrati nel paragrafo successivo.
Tra quelll celabrati dagll investitor stranier & ricorda il contratto di trasferiments di tecnologia. Quests tipo di contratte deve assara
registrato presso I"INPL (Istitute Mazionale di Proprietd Privata). La registrazione & importante non sclo per la rimessa di reyalties,
ma anche per ragionl tributarie e fiscall.



6.3. Commercio

La attivith econocmica degll investitori stranier nel settore commerciale pud essere sviluppata principalmente mediante la
conclusione del seguenti contratti: (i) contratto di agenzia; (i) contratto di distribuzione; (lil) contratto di rappresentanza commer-
cdala; (iv) contratte di fFanchising: (v) contratte di fornitura: (v) contratto di eompravendita internazionala.

« Agenzia
1 contratto di agenzia consente ad un agente, sia persona fisica o giuridica, di svolgem attivitd di mediazione per la vendita
di prodott determinati in una zona Ep-EEiFiEE, mediante pagamento, 8 con carattere non coccasonala ma auvtonomo.

« Rappresentanza Commerciale
1 contratto di rappresentanza commerciale & un contratte firmato tra una sccietad straniera e un rappresentante commerciale,
tia persona giuridica o persona fisica con gualifiche particolari, appositamante iscritto In un registre speciale @ sanza un rapporto di
lavere subordinato. L' attivitd & svolta in nome e per conto della societd rappresentata, ha carattere autoromo e non cccasicnale,
La differenza principale tra guasts & || contratte di agenzia sopra indicato & || poters di spendere || prome del rappresentants

commerciale per la conclusione degll affari

« Distribuzione o fornitura
1 eontratte di distribuzdene o fornitura & firmats con una persona fislea o giuridica che deve distribure o fornire prodottl & sua
dispesizione. Queste contratto ha alcune caratteristiche simill al contratte di agenzia, tra cul: |l carattere non cecasionale @ autono-
mo dell"attivitd, lo svelgimento della attivitd in una zona determinata, il pagamento.
La principale differanza tra guecto contratto e 1| contratto di agenzia & la disponibilitd della cosa in vendita; e tra questo con-
tratte & || contratte di rappresentazione commerciale é e gualifiche particelare & i registre del rappresentants,



+ Compravendita internazionale

1l contratte di compravendita internazicnale & caratteriz-

zato come un contratto tra parti la cui sede d'affari sl trova in
Sati differenti. Nella fermazione dal contratte s applicane gl usi
e | costumi internazienall e le disposizioni specifiche =ulla com-
pravendita internazional di berd maobill.

» Fanchising
1l contratte di franchising & una ferma di affillazione
cymmerciale tra un imprenditore con un marchio gia affermato e
una forma di gestione & produzicne consolidata (know-how) ed
un altre imprenditore che vusle incominciare una impresa per
produrre o distribuire beni o servizi gia affermati. 1l contrattante

#filiato paga una tassa di ingresse e una quota percentuale, fis-
&3 & commisurata, sul montante fatturato (rovalte).

6.4. Gare e Appalti

Gare e appalti sono procedure cul si attengono | scggettl privatl, anche non stranieri, nella costruziore di infrastrutture o nel-
la fornitura di servizl pubblici. Le gare seguono diversi procedura specifiche dalla predisposizicne dal bando o della lettara di invito
alla esecuzione del contratte. Gli appaltl pubblici sone conclusi principalments con "obbiettive di realizzare un'opera pubblica o di
fornire un servizie pubblice ramite il pagamente di un corrispettive per 'attivitd sviluppata dalla eontroparte privata.



7. OPERAZIONI DI IMPORT-EXPORT

Le importazicn e le esportazioni sono modalitd di transazieni commerciall tra soggett di paesi diversi, per acguistare o forni=
ré bani @ servizi. DI seguite sono daescritte ke forme pid utilizzate, con particolare riguarde al relativi pagament| & garanzia:

7.1. Import

« Strumenti finanziari
Gli strumenti finanziari sono linee di credito bancarie fornite dalle alcune banche per |l finanziamento dell’importazione di
prodott italiani.

*= Lettera di credito
La lettera di credito & un struments di pagamento poco wtilizzate, cid & dovuto ai costl alevati & ad aleuni
complessl adempimenti burocraticl, oltre all’ elevate tasese di interesee. La Banca rilascia |la lettera di credito
a seguito della richiesta dell'importatore di una garanzia di pagamento, al fine di essere girata ad un espor-
tatore stranlero per |a fornitura di beni o servizi,

* Garanzie internazionali
Alcune modalitad di garanzie internazionali sono rilasciate dalle banche per ["fadempimento di un'obbligazione
connessa ad un accorde commerciale o finanziario: |a garanzia delle offerte in concorrenza pubblica inter-
nazionale; 1l Aimbeorse dei pagamenti antidpat per un importatore straniers; del mmpimento del contratt

di fornitura di beri e servizi in ambite internazionale; la garanzia in titeli rapprasentativi di crediti.



= Forfaiting o forfait

1l Erfaiting si caratterizza par "anticipazicne del pagamento dei prodotti all’esportatore mediante a cessicne
del titole rappressntative dell'importazione deavuta dall’importatore a una banca (intermediario o forfaiter).
1l pagamente della fornitura @ fatte a vista, con pagamento dilazicnate senza assunzione di responsabilita
per 'esportatore sul pagamento del debito.

7.2. Export

« Strumenti finanziari: PROEX (Programma di Fi-
nanziamento alle Esportazione)
1 PROEX & un pregramma del governo brasillane che offre risorse

per il finanziamento o la compensazione del costi dopo 'imbarce dei beni e

del servizi di origine brasiliana esportati da PML. 1l vantaggic rispetto ad
altei strurmiantl & il terming pil lunge di pagaments in conslderazione dei
flussi di cassa degll esportator.

+ Contratti

ACC [(anticipe sul contratte di cambio) & ACE (anticipe sulle

ambiall consegnate)

Sono strumentl utilizzati nel finanziamento all’'esportazione grazie ai guali le banche finanziano gli esportatori
nella preduzione & commarcializzazions di un predotto.



Con 'ACC, il denare & anticipate in meneta locale all’eeportatore in vista di una esportazione futura, mentre
cen |'ACE, |l denarc @ anticipate in meneta locale dope I‘imbareo per la commercializzazione. 1l vantaggic @
chie 'uso dei guesti strumenti fa diventare || prodotte esportate molte competitive sullo scenaric Internaziona-
e,

Pre-pagamento all'esportazione

1l pre-pagaments all‘esportazione @ un strumente di finanziamento dei prodotti destinati all‘esportazione brasi-
liana. C% un anticipo in moneta stranlera prima dell’imbarco fatto da una banca o dall” importatore. 1l finan=-
daments di pre-pagamento all’esportazicne, tiene in conto il vantaggio di una incidenza di carico tributario pid
bassa &la possibilith di convertire || pre-pagamento in prestito se | prodotti non sono Imbarcati.

7.3. Strumenti finanziari

1 principali strument finanziar sono guelll conclusl secondo |la regolamentazione del sistema finanziario brasiliano, compreso
il sisterma bancaric e il sistema del mercato dei capitali.

1 sigterna bancarie s compone delle istituzieni firanziarie pubbliche (tra cul Il BENDES o altre bancha controllate dal governi
federale o statali} e delle istituzicni finanziarie private (principalmente le banche d'investimento e le banche multiservizi); @ regelate
e fiscalizzate rispettivamente dal Consiglic Monetaric Nazicnale & dalla Banca Centrale Brasiliana.

1 mercato dei capitali comprende una serie di accordi, tra cul s distinguono l'egquity (acquiste di partecipazicne societaria o
tuia negoriazicne): linvastiments in borea (sia azionl che cbbligazioni) o nel mercatl ristrettl (guote di partecipazion societarie, sia
acqguisto di altri titell rappresentativi di un credito).



8. ADEMPIMENTI INDISPENSABILI A SECONDA DELLA SCELTA DIINVESTIMENTO

* Cpdice fiscale (CNP] per la persona giuridica o CPF per |a persona fisica);

*» Registro della persona gluridica in Brasile (Camera di Commercio);

"

» Vieti par gli Esecutivi @ gli Amiministrator ("Viste Investitora"), per dipendanti ("Viste di Lavem"),

ny

per tecnicl per assistenza tecnica ["Wisto Tecnics");

* Frocuratore residente in Brasile per ricevere citazioni;

« Amministratere residente in Brasile

» Regictro del capitale straniero preseo |a Banca Centrale del Brasile (BACEN);

« Sede |egale;

« Serviz tesi alla gesticre societaria: commercialista, avvocato, amministrators,




9. INCIDENZA DEL SISTEMA TRIBUTARIO SULLA SCELTA DEGLI INVESTIMENTI

1 sistema fiscale brasiliano comprende diversl tipi di imposte come, tra le altre, imposta sul reddito, imposta sulla produ-
zione, Iimposta sulla cireolazione di beni & servizi.

9.1. Imposta sul reddito

UImposte sul Reddito (IR) incide sul reddito e sui guadagni patrimoniali ottenuti dalle persone fisiche (aliguota del 15% o
27,50 ) & sul guadagni di capitale ottenut dalla sccieth (aliguota del 15% + addizionale dal 10%). L'Iimpeste di Reddite (IR) incide
sul profitti, sul redditc ¢ sul guadagni di capitale, in Brasile o all'esters, delle persone gluridiche. La base di caleclo del IR riscosea
sul risultate operazionale delle persore giuridiche & data, in generale, dal sistema dell‘utie reale, che corrisponde all'utile netto [ac-
oertato nel bilanci trimestrali o annuall), regolate dalle aggiunte e cancellazionl definite nella legislazione fiscale. Ma sl pud anche
optare par il sistema di "reddite presunts” (Utlle presunts = forfattario).

- Sistema dell'utile reale:

s IR (imposto de rendal-15% sull"utile + addizionale dal 10% sulla parte dell‘utile reale che supera | R 20,000.00 al mese;
= CSLL (Contrbuwicdo Social sobre o Lucro Uguide) - %% sull"utile;

« FIS (Programa de Integracdo Social) - 1,685% recuperabile, con limiti per prestazicne servizl;

= COFINS (Contrbuicde para o Financiamaents da Segurdade Social) - 7,60 recuperabile, eon limiti per prestazions serviz.

- 2istema forfetario (utile presunto):

s IR - 188 + addizionale 10% su base imponibile: B% attivith commerciale od industriale; 32% servizi;
#CSLL - 5% su base imponibile;

e FIS = 0,B65% sul ricavi non recuperabile;

» COFINS - 3% eui ricavl non recupaerabila.



1 prefitti o dividendi caleolatl sulla base del risultati ottenuti dal 1.1.1996, pagati o acereditati da societd gla tassate (basato
sul profitte reale o presunte) non sono soggett! alla 1R, ne integranc la base per il calcolo IR del beneficiaric, persona fidea o giuridi-
ca, residente in Brasile o all'esterc.

9.2. Imposta sui prodotti industrializzati

L'impesta sul Prodott! Industrializzatl (IPI) incide sulla produziene di manufatti, nonché di Importazione. Nen @ cumulativa,
cé fa si cha 'imports dell'imposta dovuta possa escere compensate con creditl nel confronti del prelieve imposts per 'acquiste di
materie prime, prodotti intermedi e materiall dl imballaggle.

Le aliguote variane a seconda del tipo prodotte, con una media del 10%. Questa tassa non grava sulle esportazioni.

9.3. Imposta sulla circolazione di beni e servizi

'Impasta sullz Circolazione di Beni e Servizi {ICMS), & |2 principale tasss statale: Incide sulle cperazionl relative alla circolazione delle
merci & sulla prestazicne di servizi di trasporto tra statl e tra comuni e di comunicazicne. E una tassa simile all'Iva Esea & imponibi-
l& au tutte |& tappe della commercializzazicne & teasporte dei prodottl, dalla vendita aseguita dal fabbricante fine al commerciants
firale. Le sue aligucte cecillanc dal 7% al 25%, mantenendo una media parl al 17,5%; nelle cperazioni tra Statl sone applicate ali-
guote che vanno dal 7% al 12%, dipendendo dalla destinazione & non e imponibile sulle cperazioni di esportazione,

9.4. Contributo economico sociale delle persone giuridiche

Le spcietd braciliane (comprese le istituzioni finanziarie) sono soggette al Contribute Seciale sull’utile nette delle persone giu-
ridiche (CSL). La base di caleolo & |'utile netto raggiustate dagli accresciment], esclusioni e compensi previsti dalla legislazione tribu-
taria. La base di caleolo verificata potrd eseare ridotta con la compensazione della base di caleslo negativa verificata in periedl pra-
cedenti, fino al limite del 30%. L'aligucta & del S8;.



9.5. Contributo per il finanziamento della sicurezza sociale
Contribute per il Finanziamento della Sicurezza Sociale [(COFINS) incide mensilmente sul reddito lordo, a tassi del 3% o
7,88, il prime eumulative, il seconde non cumulative, secondo | eriteri stabiliti dalla legge. Tale eontribute nen incide sulle esperta-

zionl.

9.6. Contributo al programma di integrazione sociale
1l eontribute al pregramma di integraziene sociale (PIS) incide sul reddits lorde delle persone giuridiche, caleslate su base
mensile a tasei di 0,65% o 1,685%, (| prime cumulative, || secondo nen cumulative, secondo | eriteri stabiliti dalla legge. Tale contri-

bute non & riscosso sulle esportazioni.

9.7. Real estate - acquisizione di beni immabili in Brasile

Le persone fisiche o giuridiche straniere possonc acquistare proprietd Immoebiliar alle steseo mode di guelll nazienall. Tale
acquisto & spggetto allimposta municipale sul trasferiments nter vives di beni immaobili @ dirittl reall sul benl immobili a gualsiasi
titolo (ITBL), prevista dall’art. 156, punto 11, della Costituzicne Fadarala brasiliana. L'ITBI non & valutata per | diritti reali di garanzia;
guands || trasferimente di beni immobill o divitl ad asei relativi & realizzate al fine di versare | capitale di una sccieth o quande rsul-
ta da fusione, consclidamente, scissione o liguidaziene di una persona gluridica, a meno che 'attivitad principale della societd, cgget-

to della fusione, consolidamento, scissione o liguidazione, non Sa il commercio o la locazione di beni immaobili.

9.8. Servizi in generale, di software e di internet

Llmposta sul Servizi (185) incide sulla fornitura di determinati servizi ai sensi della legge federale. In gererale, || tasso & del
S%. Per cib che concerne | software, la giurisprudenza ha affermato che in caso di vendita in serie (of the sheif) & applicabile la
ICMS, Tuttavia, se la cescione acquista |la natura di una prestazione di servizi, richiesta dal cliente par lo eviluppe di pregrammi spe-
cificl, incide I'impesta sui servizi di gualsiasi natura (ISSQM). Esiste disaccorde circa |l tipe di imposta relative ai servizl di fornitura di



accesse a Internet: ICMS, 1SSON o nessuno. A tal proposito |a glurieprudenza afferma che le ICMS non grava sulla fernitura di tali
servizi in guante non coestituiscons un servizio di comunicazione al sensi dell'art. 155, 1I, della Costituzione federale brasillana. La
guestione & importante vista la differenza di aligucta tra le imposte che pud raggiungere || 20%, dato che sulle-commerce I'ICMS
pud raggiungare il 25%, mentre la 1SS pud raggiungere al massimo il 5%.

9.9. Fondi di investimento
Le plusvalenze derivanti dagli investimenti in fondi immabiliari sono soggette a IR ad con aliguota fino al 20%, ed incide sul
valore daella vendita di parti di Foendi di Investiments Immobiliar.

9.10. Gare e appalti

Non sone soggetti a tassazione speciale.

10. DEGLI UTILI

10.1. Il capitale straniero

1 capitale esterc comprende tutti | beni, | macehinar e gli impianti che antranc in Brasile senza speca preventiva, destinati
alla preduzione di beni o servizi, nonché le risoree finanziarie o monetarie introdotte el Paese per I'impiege in attivitd economiche,
dal momente che appartengonc a persone fisiche o giuridiche residenti, domiciliate o con sede all'esters. Tutto il capitale straniers
Imvastito nel Passe deve accere registrato, per via elettronica, presso || Banco Central do Srasil, consantendo guindl |l reinvestimento
del profittl, la sua rimessa astera & di Fimpateic del capitali.



10.2. Trasferimento degli utili

Mo ol sono restrizioni al trasferimento degli otili, | quali, dopo il 1.1.19%96, non sond pid soggetti a tributi. Le rimesse do-
VFARND eStera registrate, per mezzs elattronics, precess || Banco Central do Brasil.

10.3. Reinvestimento degli utili

Qi utili conseguiti dalle societd con sede in Brasile, e attribuiti a persone fisiche o givridiche residenti o domiciliate all'estero,
posenne accara reimvestiti nella sociatd che |l ha ganerati o in un altre settore interne dell'aconcmia. Tall profittl guadagnati da parte
dell'investitore straniers che saranne reinvesctit! in imprese nazienali alle seopo dl conferire o acquisire azioni efo guote, deveno es-
sere registrati, per via elettronica, presso il Sanco Central do Brasil, sotto il titolo di capitale estero, al pari dell'investiments iniziale,
aumentando cosl |a base di calcolo per 'assegnazdone (ripartiziona) futura di capitale ai fini fiscali.

11. RIMPATRIO DET CAPITALI

1 capitali esteri investiti in Brasile possone, in gualsiasi mements, eesere rimpatriate
rel lere Paese di origine, senza 'incidenza di Imposte sul reddite alla fonte e senza preven-
Hiva autorizzazione.

Ivalor in valuta estera superior all'investiments originario sone soggettl all'imposta
sul reddits alla fonte, con l'aliquota del 15%.

E perd evidente che tall capitall prodotti all’esters, una volta rimpatriati sarannoc sog-
getti a tasesazicne nel paese di rimpatric.



Il Brasile non & pil solo lamchatipo del calcio, delle spisgge, dal
Camavala.
Oggl & una realtd sconomica viva ad attiva dove & muovono quasi 181
rrilioni di abitarti (con una prospettiva di crescita di circa il 2% annua). Di questi il
15%, circa 20 milioni di parsons, & di ongine italana & rappresanta la pid
rumenasa popalazions di ofundi italiani nel monde (quasi la mata degli Italiani
presanti in talia cha supara di pocoa | 80 miliond). |l Brasils & il quinto paase pid
mpolosa al manda, ma con una densitd ancora molin bassa rispeto alla sua
estansiona circa 21 ab/Km2 . L'ath madia supara di poco | 20 annl (contro | 43,7
delltalia). Cid significa che nei prossimi anni o saranno molti pid giovani che
entraranno nalla forza lavom dei vecchi che andranno in pansiona, aumantando
I prospattive di crescita futura.

E divantata nal 2011 la 6° poterea aconomica mondiale supsamando (|
Ragno Unite quando appena lanno prima aveva conquistato il posto dall'talia.

Monostanta la crisi aconomica globala, i Brasile sta emargando come
una del dastinatad preferti dei flussi di capitale intemazionala. Possiads pill di
B0 miliandi di dollan in rsarve intamazionali e un volume record di investimanti
foltre 50 miliardi di dollad raggiunti afine 2011), grazie soprattutto alla fiducia degli
nvestitor. La sua crescita ragistra un PIL al 3, 7% anche par la riparcussioni della
crisi aunopaa, ma si praveda par il 2013 un 4 5%. Dal 2006 non & pil dabitons,
banel & craditane nal confronti dal FML

E uno dei pochi passi che i collocano tra | primi in diverse statistiche
mntamporanaamanta, comsa ad esampio popolaziona, suparficia, numan di
masi limitrofi, rserve dacqua dolce, petrolio, minerali (fermo, uranio, carbone,
piomba, stagno, badeite, nichel, zirsonia, , niohio, diamanti, o,
amanto), produzions ad esportazions di acciaio, asnsl, waicoli, prodotti alimantari
{caraali, cafd, zuccham, cobna, amnce, came bovina, suina), numan della
micr, piccole & madia imprase, aco.

Il petrolio scoparta grazia alls nuove tecnalogia a partine dalle costa di Rio
d& Janain, ma difusa perquasi tutta la costa, garantisce al Brasile Mndipendenza
enanatica, cul pune contribuisca la storca abitudine all'uso della grean anangy sin
dagli anni 70 del secolo appena passato.

| Campionati dal monda del 2014 & la Olimpiadi dal 2018 non fanno altro
dhe suggallana agli cochi di malti il rualo del Brasile comea il nuove Eldoado.

Il giganta (cosl coma & definita il Brasis “per la sua natura® nellinno
razionale) si & appana sveglisto & gia come.

Tuttawia, a questa crescita sconamica malto rapida fa da contraltare un
ron altrettanto mpido mutamento a lvallo delle rforma istituzionali. La starile
humcrazia ancom si nasconda nalla piaghe dalle procaduns ad il Brasile resta un
Faesa che pratica ancom una politica doganala rastrittiva con divarse bamans in
entrata.

Coma inogni sations occoma conascan bana cid cha si fa ad accadane
al un manato stranian attrverso scelta consapevoll & programmate accompa-
gaw da esparti che possanc suggerme e mfforzare scele ed intuizion
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